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ctamen de los auditores independientes

A lols sefiores Accionistas de Inversiones RER 5.A.

=amos auditado tos estados financieros separados adjuntos de Inversiones RER S.A. {en adelante

ra35 ae sitwacion financiera al 31 de diciembre de 2014y de 2013, ylosc

fns termirados en esas fechas, y el resumen de las politicas contables
seatvaEs (nciuidas enfas notas 1 a 12 adjuntas).

Liad as g Gerencia sobre fos estados financieros separados

Gerzegoa es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de esto

)
“
L1+
Y
Ty

£iz getermina que es necesaric para permitir [a preparacian de est

=37dn onoes de errcres materiales, ya sea debido a fraude o error.

rsaniigad de Auditor

‘rerngcionales de Auditoria aprobadas para su aplicacidn en Perd por la Junta

Lo

ori
255

s~zhie ge que los estados financieros estan libres de errores materiales.

sstados financieros separados, ya sea debide a fraude o error. Al reatizar es

maciones contables realizadas por fa Gerencia son razonables, asl como una

pres‘entacién general de los estados financierss separados.

Consideramos que 1a avidencia de auditoria que nemaos abtenico es suficiente y

proporcionarnos una base para nuestra opinion ge auditoria,

ampafia’, una subsidiaria de inversiones Logisticas det Perd S.A.), que comprenden el estado

orrespondientes

573308 separacos de resuitados integraies, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo

significativas y otras

s ostados financieros

=15 g2 acuardo con Normas internacionales de Informacidn Financiera, y del contrel interno

ados financieros gue

2 “esponsasilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieras basada en
uesrzs additorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo conias N

ormas
de Decanos de

G
w408 de Contadores Publicos del Perd. Tales normas reguieren gue Cumpiamos con
z-.miantos ékicos y planifiguemos y realicemos la auditorfa para obtener una sequridad

sumieria implica reatizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
g uigaciones en los estados financieros separados. Los precedimientos seleccionados dependen
CLicio gel auditer, incluyendo la evaluacidn de los riesges de que existan errores materiales en

ta evaluacién de

s2s, el auditor toma en consideracidn el controt interna pertinente de la Compafia para la
sgaracion y presentacién razonable de los estados financieros separados a fin de disenar
cdedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero ne con el p
soinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditonia también
iprende la evaluacion de silos principios de centabilidad aplicados son apropados v si las

roposito de expresar

evaluacidn de la

apropiada para
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Opjnidn
|

En|nuestra opinida, los estados financieros adjunios, preparados para los fines indicados en el
parrafo siguiente, presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacidn
finFnciera de Inversiones RER S.A. al 31 de dictembre de 2014 y de 2013, asi come su desempefio
fin;anciero y sus Hujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas

infernacionales de Informacion Financlera,

Los estacos financieros separados de Inversiones RER S.A. han sido preparaags en cumplimiento ge
ios requerimientos iegales vigentes en Peru para la presentacion de informacian financiera. £5t03
estados financieros separados reflejan el valor de sus inversiones en subsidiarias bajo el método del
coste y no sabre una base conselidada, por lo cual estos estados financieros se parados deben leerse
conjuntamente con los estados financieros consolicados de la Compafifz y sus subsidiarias, que se
presentan por separado y sobre los cuales hemos emitido una opinidn sin salvedades ef 13 de

fabrerc de 2015.

Lima, Perd,
13 de febrero de 2015

Rafrendada por: QM&L@ ) gajp&{/d/’t, @M% Z #{@0&'&0(8{1

i
Daniel barﬁ‘lg

C.P.C.C. Matricula No. 24098
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A

versiones RER S.A.

31 de diciembre de 2014 y de 2013

Activo
Activo corriente

gfectivo
Cuentas por cobrar a vinculadas

ot

ras cuentas por cobrar

Total active corriente

In

ersiones en subsidiarias

infnueblas e instalaciones, neto
Activo diferido por impuesto a 1as ganancias, neto

Total active

Pasivo y patrimonia neto

Pasivo corriente

Pr
Cu
Ot

astamos hancarios
entas por pagar a vinculadas
ras cuentas por pagar

Total pasivo

Ca

Pa‘trimonio neto

pital social

Reserva legal

|
Resultados acumulados

To

tal patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

La

stado separado de situacién financiera

Nota

(>

Aa)

5 notas adjuntas son parte infegrante ge este estage saparado.

2014 2013

UsSS000) USS(000)
3 3

1,513
25 21
1,541 24
16,977 13,615
295 297

Z
18,815 15,936
4,007 -
11,302 12,438
2 2
15,311 12,440
898 898
12 12
2,594 2,586
3,504 3,496

18,81%

15,936
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Inversiones RER S.A.

Estado separado de resultados integrales
Por 165 aios terminados et 31 de diciembre de 2014 v de 2013

Nota
Gastos de administracion
Pérdida de operacidn
Dividendos percibidos Sd)
Gastos financieros
Diferencia en cambio, neta 11{i

Utilidad antes de impuesto a las ganancias

impuesto a las ganancias

Utilidad neta

Oiros resultados integrales cel ejercicio

Total resultados integrales

15 notas adiuntas son parte infegrante de este ssteuc separado,

—

2014
USS(000)

(28}

(28}

(51}
85

O

2013
USS(000}

(145

(14

[
[

4,456

4,456
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Inversiones RER S.A.

Estado separado de cambios en ef patrimonio neto

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Sa

Di

Uti

—_

Sa

i

—

Sa

in

Las

Capital Reserva
social legal
LSS(000) USS000)
do al 1 de enero de 2013 (no auditado) 898 12
tribucidn de dividendos, nota 8(¢)
idad neta
do al 31 de diciembre de 2013 898 12
:hdad nefa -
do al 31 de diciembre de 2014 898 12

notas adjuntas son parte integrante de esie eslads seoarado.

Res!

ultados

acumulados

s

S(000)

(286)

1,584
4,455

g
[y ]
o]
o

[e5]

2,594

Total
USS(000)

624

{1.584)

4,455

3.504
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Iﬁversiones RER S.A.

|
Ejstado separado de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

2014 2013
USS4000) USS(0CO)
Actividades de operacion
Pagos a relacionadas (1 {518)
|
PaFo a proveedores ) {123
Pagos de remuneraciones y tributos (2} {135;
|
Palye a refacionadas (19 -
ifos Dagos (2}
Efactive neto utilizado en l1as actividades de operacion {42 (8665;
Actividades de inversidn
Pago de acreencias a vinculadas (3,908)
Efsctivo neto utilizado en las actividades de inversidn (3,908
Ac;ividacﬁes de financiamiento
Optencidn de préstamos de terceros 4,000
Qd?encién de préstamos de relacionadas 1,500 -
Préstamos otorgados a relacionadas {1,513
Préstamos pagados de terceros (30)
Df#jhdencios cobrados - 1,555
Dividendos pagados N (892)
Eféctivo neto preveniente de las actividades de financiamiento 3,950 663
1 _— ———ana
Disfminucic’m neta del efective - (2)
Eiactivo al inicio del afio 3 5
| e —_—
i
Efﬁ:ctivo al final del afio 3 3
?r#nsacciones que no generan flujos de efective
Cabitalizacién de acrecencias de ebiigaciones de sus vinculadas 1,351 3,908
Cabitaiizacién ge acreencias de dividendes por cobrar a sus
v‘inculadas - 4,290

Las notas adjuntas son parte integrante ge este esiagds separade.




Inversiones RER S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014 y de 2013

A

=

Las

{a)

(B

(cy

2.1

Identificacidn y actividad econdmica

Bases de preparacién y presentacion, principios y practicas contables
A continuacidn se presentan tos principates principios y practicas contables utili
de los estados financieros separados de ia Cempafifa:

notas adjuntas son parte integranie de este e5tad0 $&85a7300.

ldentificacidn -

Inversiones RER S.A. {en adelante "la Compaiifa‘™} es una sociedad andnima peruana consiituida

en enaro de 2001, subsidiaria de Inversicnes Logisticas del Perd 5.A. (er]

adelante “la Principa

ey

4

quien posee el 99.99 por ciento de las acciones representativas def capital social de la Compafiia.
Et domicilio de 1a Compafia es Av. Argentina N° 3398, Provincia Constitucional de Ef Caliao,

Peril.

Actividad econdmica -

La Compafia se dedica a ja tenencia de acciones de empresas, todas son|sociedages anonimas

peruanas de las cuales Inversiones RER S_A. tiene el 99.99 por ciento dell
representativas del capital social.

Aprobacion de estados financierss -
Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2013 fuere
Junta General de Accionistas celebrada el 19 de marzo de 2014. Los esta
de diciambre de 2014 han side aprobados por la Gerencia de 13 Compafifa

as acliones

n aprobados en la
dos financieros al 31
y serdn presentados

para la aprobacién del Directorio y los Accionistas en los plazos establecidos por Ley. En opinién

de la Gerencia de la Compania, tos estados financieros adjuntos serdn ap

modificaciones.

Bases de preparacién y presentacian -
Los estados financieros separados se preparan de acuerdo con las Nerma
informacidn Financiera (en adelante "NIIF™), emitidas por la International
Board {en adelante ("TASB").

obados sin

< Internacionates de
Accounting Standards

La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de 13

ragdos en {a preparacion

Gerencia de la Compafifa, guien manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los

principios vy criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informac

emitidas por el IASB.

én Financiera (NIIF)

Los presentes estados financieras separados han sido preparados en base al costa histérico, a
partir de jos registros de contabilidad mantenidos por la Compafifa. Los estados financieros

separados se presentan en dblares armericanos y todos los valores estdn redondeados a miles de

délares americanos (USS (000, excepto cuando se indique lo contrario.
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Notas a los estados financieros «ontinuacisn

-
2.2
<,

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anterfores,
excepto por las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los
en o después del 1 de enero de 2014; sin embargo, debido a la estructura

naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas nermas no tuve un ef

su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modi
financieros separados comparativos de 1a Compafifa. Dichas nuevas NIIF y NIC's revisadas se

describen a continuacién:

NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion - Compensacion de ac
financieros {(medificacion)

La modificacion precisa el significado de "cuenta actualmenie con un
compensacién” v los criterios de los mecanismos de solucién na simul
de compensacion para tener derecho a la compensacion, Ademds, est
para compensar dos o mds instrumentos financieros, fas entidades de
de compensacién que no puede estar condicionado a un hecho futuro
cumplimiento chligatorio tas siguientes circunstancias: (i el curse nor
operationes, (i} un avento de incumplimiento, y (iii) en caso de insolv

entigad o de cualquiera de las contrapartes.

NIC 36 Deterioro del valor de tos activos (Enmiendas)
Estas enmiendas eliminan las consecuencias imprevistas de laNIIF 13
regueridas por la NIC 356. Asimismo, las modificaciones también regui

los impartes recuperables de los activos o unidades generadoras dee

periodos gue s& inician
je a Comnpafiia y la
ecto significative en
ficar ios estades

ivos y pasivos

derecho legal de
taneas de las camaras
a enmienda aclara gue
%en tener un dereche
y debe ser de

mal de sus

ancia 0 quiebra de la

sobre las revelaciones
eren la revelacion de
ectivo para los que la

pérdida por deterioro ha sido reconocida o cuande se hayan raconocido reversiones en el

periodo.

CINIFF 21 Gravamenes

La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravaimen cuando la

actividad que dé lugar al pago, tal como se identifica en 1a legislacion
Para un gravamen que se activa al alcanzar un umbral minimo, ia inte

pertinente, se realiza.

rpretacion aclara que

ningdn pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el umbral minimg especificado.

Resumen de principios y practicas contables significativas -

(a)

Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posteri
(i) Activas financieros

Reconocimiento inicial y medicion -

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 3% se cla

or -

sifican como activos

financieros a! vator razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por

cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros
disponibles para a venta, ¢ como derivados designados como instrumentos de

cobertura en una cobertura eficaz, seqln corresponda. La Compafia determina la

clasificacidn de los activos financieros al momento de su recanocimiento inicial.
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Notas a los estados financieros ccontinvacién

(i)

(i

Deterioro de activos financieros
La Compafifa evalia a cada fecha de reporte, si existe algun

a evidencia objetiva de

que un activo financiero o un grupe de activos financieros se encuentran
deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran

deteriorados, siy s6to si, existe evidencia objetiva del deter
una o Mmas acontecimientos gue hayan ocurrido después del
det activo (un "evento gue causa fa pérdida”) y ese evento q
pérdida tiena un impacto sobre los flujos de efectivo futurog

oro como resultado de
recenocimiento inicial
ue haya causado la
estimados del activo

financiero o del grupo de activos financieros, que se pueda estimar de manera

fiable. La evidencia de deterioro puede inciuir indicios de di
significativas de fos prestatarios o grupo de prestatarios, in

#

ficultades financieras

umplimiento o retrasos

en 10s pagos de intereses o principal, probabilidad de reestructuracién o quisbra de

{a emprasa u ofro proceso de reorganizacion {egal financiera en |a gue s
gemuestre gue existird una reduccidn en tos flujos futures estimados, como

cambios en circunstancias o congiciones econgmicas gue {ie
incumplimientos de pago.

Pasivos financieros
Reconocimiento inicial y medicién -

nen correlacion en

Los pasivos financieras (dentro det alcance de la NIC 39) se clasifican como pasivos

financieros al valor razonahle con cambios en resultados, pi
pagar, o came derivados designados como instrumentos de
cobertura eficaz, segun corresponda. La Compafia determin

pasivos financieros al momento de su reconocimienta inicial,

Todes los pasives finangieros se reconecen inicialmente por
mas, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contat

amortizado, los costos de transaccion directamente atribuibie

Las pasivos financleros de la Compafiia incluyen otras cuent
por pagar a partes relacionadas.

Medicién posterior -
La medicion de los pasivos financieros depende de la clasifig
Compafiia como se describe a continuacién.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafia no man
financieros a valor razonable con cambias en resultadoes.

Obligaciones financieras
Después del reconocimiantc inicial, les deudas v présiamos
se miden posteriormente al costo amartizado, utilizando la t

éstamos y cuentas por
cobertura en una

alaclasificacidn de los

35 pOr DAGE! ¥ {uentas

acion efectuada por ia

tiene pasivos

que devengan intereses
asa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en ei estado separado de resuifados

integrales cuanda fos pasivos se dan de baja, asi como a tra
amortizacion, aplicandeo el método de la tasa de interés efec

és del proceso de

tiva.
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Notas a los estados financieros ccontinuacién

Todos los actives financieros se reconocen inicialmente por
mas, en el caso de los activos financieros que no se contabil

su valor razonable

jzan al valor razonable

coh cambios en resuitados, los costos directamente atribuibles.

Las compras o ventas de activas financieres gue requieran |
dentro de un periodo de tiempo establecido por una norma

a entrega de los activos
b convencion del

mercado (compraventas convencionales) se reconocen et lg fecha de fa
compraventa; es decir, fa fecha en que i3 Compafiia se compromete a comprar o

vender el activo,

Los activos financieros de la Compafifa incluyen efectivo y @

guivalentes de efectivo,

cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas per cobrar, y cuentas por cobrara

partes relacionadas.

Baja de activos financieros -
Un activo financiera (o, de corresponder, parte de un activo
un grupo de activos financieros simifares) se dade bajaenc

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir
generados por el active;

- L.a Compafiia ha transferido los derechos contractua
efectivo generados por el activo, o se haya asumido

financiero o parte de
uentas cuando:

05 flujos de efectivo

a5 sabre os flujos de
una obligacidn de pagar

aun tercere la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora

significativa, a través ¢e un acuerdo de transferencia (pass-through

arrangement), y {i} la Compaiiia ha transferido susta
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del act

ncialmente todos fos

iva; o (i) no se han

transferido ni retenido sustancialmente todes (05 riesges y beneficios
inrherentes a la propiedad del activo, pers se haya transferido ef controt

sobre el mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos de recib
de un activo, o haya celebrado un acuerdo de traspaso, per
ni retenide sustancialmente todos los riesgos y beneficios d
transferido el control def mismao, el aciivo es recenocido en
participacién continuada en la Compafifa scbre el activo. En

ir los flujos de efective
y no haya ni transferide
el activo, i haya
amedida de la

ese caso, ia Compaiiia

también reconace el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasive
relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y tas obligaciones

que Ja Compaiiia ha retenido. Una participacidn continuada
una garantia sobre el activo transferido, se mide como ¢l m
original del vaior en libros del activo, y e} importe méximo d
Ja Compafila podria verse obligada a devalver.

que tome |a forma de
onor entre el importe
e contraprestacién que
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Notas a los estados financieros «entinuacion)

Ef costo amortizado se calculta tomande en cuenta cualg
ia adquisician y las comisiones o 108 costos que sean una
de interds efectiva. La amortizacidn de |a tasa de interé

uier descuento o prima en
parte integrante de fa tasa
5 ofactiva se reconoce

coma gasto financiero en el estado separado de resuliados integrates.

Baja en cuentas -

Un pasivo financiero se da de baja cuando |a obligacién especificada en el

correspondiente contrato se haya pagado ¢ cancelado, ¢
pasivo financiero existente es reemptazado por otro pas
prestamista bajo condiciones sustanciaimente diferante
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal

trata como una baja del pasivo originat y el reconocimie
diferencia entre {os importes en libros respectivos se re

separado de resultados integrales,

Compensacion de instrumentos financieros

haya vencido. Cuando un
vo proveniente del mismo
5, 0 5 las condiciones de un
hermuta o modificacion se
hto de un nuevo pasive, yia
onoce en el estado

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se

informa el importe neto en el estado de situacién financ
derecho actual tegalmenta exigible de cornpensar los im
existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o d
cancelar los pasivos en forma simult3nea.

Valor razonabie de los instrumentos financieros

era, solamente si existe un
portes reconocidos, ¥y
e realizar tos activos y

Ei valor razonable es el precio gue se racihiria por vender un active o que se

pagaria al transfarir un pasivo en una transaccion orden

un mercade a la fecha de medicidn.

El valor razenabie de un activo o pasivo se mide utilizan
participantes en el mercado usarian al ponerle valor 2l a
que los participantes en el mercado actlan en sumejor
Compafifa vy sus Subsidiarias uiilizan técnicas de valuaci

ada entre participantes de

1o los supuestos gue los
ctivo o pasive, asumiendo
nierés econdmice. La

n que son apropiadas en

las circunstancias y por las cuales tiene suficiente Enforn[)acién dispanible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y

minimizando el uso de datos no chservables.

Todos los actives y pasivos par los cuales se determinan o revelan valores

razonables en los estados financleros son clasificados dentro de la jerarquia de

valor razonable, descrita & continuacion, en base al nive
usados que sean significativos para la medicién al valor

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mer
o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuackon por las cuales el o
informacién que as significativo para la medicién
directa o indirectamente observabie.

| mds bajo de los daios
razonable como un tedo:

rados activos para activos

vel mas bajo de
al valor razonable es
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Nival 3 - Téenicas de vaiuacion por las cuales el n
informacion que es significativo para fa medicién
ohservable.

Para los activos y pasivos gue son reconocidos al vator ¢
financieros sobre una base recurrente, la Compafifa y su
si se han producido transferencias entre los diferentes n

reporte. Asimismo, la Gerencia analiza los movimientos
de ia Compaiiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, |
Subsidiarias han determinado las clases de activos y pas
naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerar

como se explicd anteriormente.

Transaccienes en moneda extranjera -
Moneda funcional y meneda de presentacion

{0

détares estadeunidenses, que £s también su moneda fun

Transacciones y saldos en meneda extranjera
Se consideran transacciones en moneda extranjera a aqgy
moneda diferente a la moneda funcional, Las transaccion
son inicialmente registradas en la meneda funcional usan
vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y
denominados en maoneda extranjera son postericrmente

jerarguia mediante la revisién de la categorizacion al fin;

activos v pasivos gue deben ser valorizados de acuerdo ¢

La Compafia ha definido que tos estados financieros se p

vel mas bajo de

al valor razenable no es

azonable en los estados

s Subsidiarias determinan
veles dentro de la

] de cada periode de

en los valores de los

on las potiticas contables

a Compafiia y sus
vos sobire 13 Dase de su
uia de valor razonabis tat

resentan en mikes de

cional.

eHlas realizadas en una
es en moneda extranjera
do los tipos de cambio
pasivos moenetarios
ajustados a la moneda

funcionat usando el tipo de cambio vigente a la fecha del

pasivos no monetarios determinados en moneda extranj

tnversicnes en Subsidiarlas -
Las inversiones en subsidiarias se registran al costo de adguisic

)

recuperable.

moneda funcional al tipo de cambic prevaleciente a la fec

estado separado de

situacion financiera. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambic resultante
de la liquidacion de dichas transacciones y de la traslacidp de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de |a fecha del estado
separade de situacion financiera, son reconacidas en el rubro “Diferencia en
cambio, neta”, en el estado separado de resultados integrales, Los activos vy

ara son trasiadados a la

ha de la transaccidn,

i6n menos la estimacién

por deterioro. La Compafifa evalda el deterjoro de Jas inversiones para eventos o cambios
en las circunstancias, lo cual indica que el vator en libros de una finversion puede no ser
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Si se detectase algin indicio de deterioro, la Compafifa hace una
recuperable. Cuando el importe en libros de una inversion es sup

estimacion de su imgorie
erior a su importe

recuperable, Ia inversion se considera deteriorada y se reduce a su imporie racuperable.
3i. en el periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la

disminucion pudiera ser objetivamente relacionada con un evente

ocurrido después de

que el deterioro fue reconocido, la pérdida por deterioro es reventida. Cualguier posterior
reversidn de una pérdida por deteriaro se reconoce en el astade eparado de resultados

integrales, en la medida en que el valor en libros del activo no supere su costo amortizado

en la fecha de reversion.

Los ingresos por dividendas de las inversiones s¢ acreditan a res

declaran.

Efectivo -
Correspenden al saldo en caja v at efectivo depositado en cuenta

Iltados cuando se

s corrienies en diversas

entidades bancarias, todas ellas registradas en el estado separado de situacion financiera.
Dichas cuentas no estdn sujetas a un riesgo significativo de camaio de valor.

Inmuebies & instalaciones -

Las partidas de la cuenta inmuebles e instalaciones se registran al costo, neto de la

gepreciacién acumulada y/o fas pérdidas acumuladas por deteriofo. si las hubiere. Dicho

tosto incluye el costo de 1os componentes de reemplazo y 10s costos por préstamaos, sise

cumplen coen los requisitos para su reconocimiento. Cuando se re

uiere reemplazar

componentes significativos de inmugbles e instalaciones, fa Com afifa da de baja el

componente reemplazado, y reconcce el nuevo companente, o su vida Gtil v su

depreciacion respectiva. Del mismo modo, cuanda se efectia una inspeccién de gran

envergadura, el costo se recenoce como un reemplazo, sise cun-lplen los criterios para su

reconocimiento. Todas los demas costos de reparacidn y manten

imignto se reconocen en

el estado separado de resultados integrales a medida gue se incurren.

El costo inicial de fos inmuebles e instalaciones comprende su precio de compra,

incluyendo arancales e impuestos de compra no regmbolsables y

cualguier costo

directamente atribuible para ubicar y dejar al active en condiciones de trabajo y uso.

Un componente de inmuebles e instalaciones ¢ parte significativa del mismo recanocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener

beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier gan

ancia o pérdida resultante

al momento de dar de baja ef activo (caiculada como fa diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado separado

de resultados integrales cuando se da de baja el activo.



http://www.datosperu.org

=
=
=
-
=

|

N

N¢

(]

()

h)

(i

btas a los estados financieros tontinuacion)

L a depreciacion es calculada siguiendo el métode de linea recta estimanda las siguientes

vidas utiles:

Instataciones

Afios

20y 33

Los valores residuales, vidas utiles y los métodos de depreciacion de los activos se revisan
a cada fecha de reporte y son ajustadas prospectivamente, si fuera aplicable.

Deterioro del valor de los activas no financieros -
Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos que indigy
activo pueda no ser recuperable, la Compafiia revisa el vator de los
instalaciones para verificar que no existe ningun deterioro.
El valor recuperable es et mayor entre el valor de venia nefo y su ¥

en que el valor de un
inmuebles e

alor en uso. El valer de

venta neto de un activo es al monto que se puede oblener en fa venta de un active

efectuada entre un comprader y un vendedor debidamente informados, en una

transaccidn en que ambas partes proceden libremente, menos los costes de disposicién,

mientras que e valor en yso es el valor presente de los flujos futun

os estimados def uso

continue de un activo v de su disposicion ai final de su vida Gtil. Los importes recuperables

se estiman para cada activo o, si no es posible, para la unidad gene

Cuando el valor de fos activos en fibros excede su valor recuperabl
pérdida por desvalorizacion en el estado separade de resuliados in
reversion de las pérdidas por desvalcrizacion es registrada cuando
existen o han disminuido v se registra en el estade separado de res
el patrimonio neto, sequn lo indicado anterigrmente. Luego de efe

radora de efectivo.

e, $& reconoce una
feqgrales. Asimismao, la
las pérdidas ya no
ultados integrales o en
ctuada fa reversion, e

cargo por depreciacidn es ajustado en periodas futures distribuyende el valer en fipras gei

activo a lo largo de su vida dti remanente.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingreses son reconocidos cuando es progable gue los beneficios econémicos

asociados a la transaccién fluyan a la Compafiia y el monto del ingreso puede ser medide

confiablemente.

Dividendos -
El ingrese por dividendos es registrado cuando ef derecho al cobro

Reconocimiento de costos y gastos -

ha sido declarado.

Los costos v gastos se recenocen a medida gue devengan, independientemente del

momento en que se pagan, y 5e registran en los periodos con los ¢

Los costos financieros se registran como gasto cuando se devenga
por intereses y otros costas incurrides relacionados con los présta

1ales se relacionan.

n e incluyen los cargos
mos recibidos. Los

costos financieros no gevengados se presenian disminuyendo el pasivo gue les dio origen.

Impuestos -
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Impuesto a las ganancias corriente -

El activo o pasivo por impuesto a tas ganancias corriente es medid
esperado que sea recuperado de o pagado a la Autoridad Tributar
ganancias es calculado sobre la base de la informacion financiera

Compaiiia.

Impuesto a las ganancias diferido -

Elimpuesto a las ganancias diferido es reconocido usando el méto
difarencias temporales entre la base tributaria y contable de los a
fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos diferides son recenecidos para todas las diferencias te

Todas las diferencias deducibles y las pérdidas arrastrables gener
activos diferidos en la medida que sea probable que se puedan us3
imponible de afios futuros. Los activos diferidos son reconocidos p
diferencias deducibles y pérdidas tributarias arrastrabtes, en la mg
que exista ukilidad gravabie contra la cual se pueda compensar |as
deducibles, y se puedan usar las pérdidas tributarias arrastrables.
activo diferido es revisado en cada fechs del estado separado ge 5

o como e importe
a. El impuesto alas
ndividual de la

do def pasivo por las
tivos y pasives en la

mporales.

3n el reconecimiento de
r al calcutar la renta
ara todas las

2dida que sea prebable
diferencias temporarias
El valor en libros del
ituacion financieray es

reducido en la medida en que sea improbable que exista suficiente utilidad imponible

contra la cual se pueda compensar todo o parte del activo diferid
no reconacidos son reevaluados en cada fecha del estado separad

financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas ins
sean de aplicacion en ef ejercicic en ef que el activo se realice o el
base a las tasas impositivas y normas fiscales gue fueron aprobad
dei periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento de apro

préximo a campletarse a esa fecha.

Efimpuesto diferido se reconace en retacién a la partida que 1o ori
resuitados integrales o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe el derec
los impuestos corfientes contra los pasivos corrlentes y ios impue
relacionan con la misma entidad y a misma autoridad tributaria.

. Los activos diferidos
o de situacién

positivas que 52 espera
pasivo se cancete, en

as a ia fecha de cierre
baciér se encuenire

cina, ya sea enotros

ho legal de compensar
sios diferidos se
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Impuesto general a fas ventas -

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v los activos se reconocen excluyendo el

monto de impuesto general a las ventas, salvo:

Cuando el impuesto general a las ventas (IGV) incurrido en u
activos o servicios no resulta recuperable de la Autoridad Tr
el IGV se reconoce como parte del costo de adeuisicién del a
la partida del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya estdn exgresadas

inchuido,

na adquisicidn de
butaria, en cuyo case
ctive 0 como parte de

con el importe del IGV

Elimporta neto del IGV que se pueda recuperar de 1a Autoridad Tribiutaria o que se le deba

pagar, se incluye coma parte de las otras cuentas por cobrar ¢ por |
separado de situacién financiera.

Provisiones -

ragar en el estado

Las provisianes se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligagién presente (legai o

implicita) como resuitado de un hecho pasado, es probable que se p
desembolso de efectivo para liquidar ta obligacion, y es posible efec

roduzea un
tuar de manera

confiable un estimado del montos de |a obligacién. E gasto relagionado con una provisidn

es presentado en ol estado separado de resultados integrales, neto

reembolso.

Si el efecto del tiempo en el vafor del dinaro es significativo, las pro
descontadas usando una tasa actual de mercado antes de impuesic
corresponda, Ios riesgos especificos del pasivo, Cuando s¢ efectia ¢
aumenio en la provisidn producto del paso del tiempo es reconocid
financiero en el estado separado de resultados integrales,

Contingencias -
Un pasivo contingente es divulgado cuands ia existencia de una obl
confirmada por eventos futuros ¢ cuando el importe de la obligacid

de cualquier

isiones son
que refie;a, cuando
2| descuento, ef

0 COMOo un gaste

gacion slo sersd
N no puede ser medido

con suficiente confiabilidad, Los actives contingentes no son recongcidos, pero son

divulgados cuando es prebatle gue se produzca un ingreso de bene
hacia la Compafiia.

Por su naturaleza, las contingencias sdio se resolverdn cuando uno
ocurran o no. La determinacin de las contingencias invotucra inhe

ficios econdmicos

o mas eventos futuros
entemente el ejercicio

del juicio y el cdlculo de estimados de los resultados de eventos futdres.

Eventos posteriores-

Los aventos posieriores al cierre de! ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacién financiera de la Compafia 2 ta facha del estado de situacién financiera (eventos de

ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posterio
son eventos de ajuste son expuesios en notas & los estados financier

es importantes que no
0s.
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2.3

2.4

Juicios, estimados y supuestos contables significativos -

La preparacién de los estados financieros requiere que la Gerencia ukilic
supuestes para determinar las cifras reportadas de activos v pasivos, la

pasivos contingentes a ta fecha de los estados financieras, asi como las

ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014y

= juicios, estimados y
exposicion de activos y
ifras reportadas de

de 2013,

En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor

conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de pre‘paracién de los estados
financieros: sin embarge, los resuitados finales podran diferir de ias estimaciones incluidas en los

estados financieros. La Gerencia de la Compaiiia no espera que las varia
tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

Los estimadas mds significativos considerados por ia Gerencia en relacid

financieros se refieren basicamente a:

(i) Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales de inmu
nota 2.2 (e).

(i) Deteriorn del valor de los activos no financieros, ver nota 2.2 ().

(i Impuesto a las ganancias corriente v diterido, ver nota 2.2 (9.

Cualquier diferencia de las estimacicnes en los resultados reales posteri

resyftados del afio en gue ocurre,

Nuevas pronunciamientos contables-
La Compafifa decidid no adoptar anticipadamente las siguientes normas
fueron emitidas por el 1ASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembr

- NIIE 9 "Instrumentos financieros: Clasificacidn y Medicion”

£n julio de 2014, el TASE emitid Ia versién final de la MilF 9 Instru
cual refieja todas las fases del proyecto de instrumentos financier
39" Instrumentos Financiercs: Reconocimiento y Medicion”y a to
de |a NIIF 9. La norma introduce nuevos requerimientos parala cf
deterioro, y contabilidad de cobertura. La NIIF 2 entra en vigenci
anuales a partir del 1 de enero de 2018, y se periite 1a adopcion
aplicacién retrospectiva, pere la informacion comparativanoes o
anticipada de las versiones previas de la NIIF @ (2009, 2010y 20
de |z aplicacién inicial es anterior al 1 de febrero de 2015, Laad
un efecto en la clasificacién y medicidn de los activos financieros
afecta a la clasificacién y medicion de fos pasivos financieros.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes™
NIIF 15 fue emitido en mayo de 2014 y establece un nuevo mode

ciones, si las hubiera,

ncon los estados

eble e instalaciones, ver

bres es registradaen los

e interpretacionas que

e de 2013;

mentos Financieros, 1a
os y reemplaza a la NiC
fas las versiones previas
asificacion y medicidn,

3 para 'os pericdos
anticipada. Se requiere
bligatoria. La aplicacian
13) se germite si la fecha
speion de ta NiF 9 tendra
de la Compafia, pero no

0 de cinco pasas que s5e

aplicard a los ingresos procedentes de tos contratas con {os clientes. Bajo NIIF 15, fos

ingresos se reconocen por un importe que refleia la consideracion de gue la entidad

espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o se

vicios a un cliente.
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Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estrud
el reconocimiento de ingresos. £l nuevo estandar de los ingresos
entidades y reemplazara todos los requisitos actuales de receno
NHF. Se requiere aplicacién retroactiva completa o modificada s

turado para la medicicén y
es aplicable a todas las
Cimiento de ingresos bajo
a requiere para perfodos

anuales que comiencen en o después del 1 de enere 2017 con lg adopcién anticipada
parmitida. La Compafiia estd evaiuando el impacto de las NIIF 15 y planea adoptar el

nuevo estandar en la fecha efectiva requerida.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Precisidn de métodos de de

aceptables
Las modificaciones precisan el principio enla NIC 16 y en la NIC

preciacidén y amortizacién

B8 que establece que los

ingresos refiejan un patrén de beneficios econdmicos que son generados por a operacion
de un negocio {del cual el activo es parte) en lugar de los benefigios econdmicos gue son

consumidos a través del uso det active. Como resultado, un mét
ingresos no puede ser usade para depreciar propiedades, planta

bdo basado en los
¥ equipos y solge puede

ser ysado en circunstancias muy mitadas para amortizar activos intangibles, Las

modificaciones son efectivas prospectivamente para periodos que empiecen en ¢ a partir

del 1 de enero de 2016 con adopcidn anticipada permitida. La G
modificaciones no tendran un impacto para la Compafiia, dado g
utilizado un método basado en los ingresos para depreciar sus 8

Modificaciones a la NIC 27: Método de participacidn patrimonial
separadeos

Las modificaciones permiten a las entidades utilizar el métedo ¢
patrimonial para contabilizar 1as inversienes en subsidiarias, neg
asociadas en sus estados financieros separados, Las entidades g

erencia estima que estas
tte la Compania no ha
clivos no corrientes.

en los estados financiesos
2 narticipacion

ocics conjuntos ¢

ue ya aptican Nif y que

elijan cambiar al método de participacidn patrimoniat en sus estados firancieros

separados tendran que apiicar dicho cambio retrospectivamente,,

estados financieros separados.

3.  Efectivo

en délares estadounidenses; no generan intereses y son de jibre disponibilidad.

La Compafiia estd en proceso de evalvar el impacto de la aplicacion de estas normas, s1io
hubizre, en sus estados financieros separados, asi como en las revelaciones en las notas a jos

La Compahia mantiene sus cuentas cerrientes en bancos locales, estdn denominadas en nuevos soles y
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Transacciones con entidades vinculadas

{a)

(b}

[
~—r

(d>

Como resultado de las transacciones con sus vinculadas, fa Compafiia
saidos ai 31 de diciembre de 2014y de 2013:

mantiene los siguientes

2014 2013
US5(000) USS(000)
Cuentas por cobrar
R. Stiglich S.A. 775
Stiglich Transpertes S.A, 738 -
1,513 -
Cuentas por pagar
Sitrans Internacional 5.A.(¢€) 7,500 6,000
R. Stiglich S.A. {d) 1,361 3,240
Grias 5.A. 3 -
Stigtich Tranportes 5.A. 2 -
Grias Alquileres 5.A.(d) 668
8,866 9,508
Dividendos por pagar (d) 2,434 2,530

11,303

12,438

L os saldos con entidades vincutadas, son de vencimiento corriente, estdn denaminadas en

délares americanos, no paseen garantias espacificas y no generan int

Corresponde a préstamos celebradeos en octubre del 2010, marzoy a
inversiones RER S.A. v su relacionada Sitrans Internacional 5.A,, esta
Compahfa préstamos por un total de USS$8,017,797, los cuales no ge

areses,

Bril det 2014 entre
uitima ha otorgago 2 la
£

neran intereses y n¢ Bengn

un plazo definido de page. En enero de 2013, la Compafifa amertizd 55517797,

En Junta General de Accionistas de fecha 15 de octubre de 2014, se
acreencias por la cual Inversiones RER 5.A. asumid la deuda que man
$.A. con R, Stiglich por US51,361,000, mediante una capitatizacion
Compafifa, ver nota 5(c). Asimismeo, en Junta General de Accionistas

acordd la cesion de

eniz Stigiich transportes
Jue se realizé en dicha

de fecha 19 de diciembre de

2013, se acordd la cesidn de acreencias por ia cual Inversiones RER §.A. asumid la deuda que

mantenia Stigiich Transportes S.A. con sus relacionadas, debido a un
realizé en dicha Compaiifa. Durante el afio 2014, esta deuda fue canc
obtenidos de! Banco de Crédito e Inversiones 5.A., ver nota 7.

s capitalizacion que se
elada a través de fondos
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Inversiones en subsidiarias

(&

(b)

©)
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A continuacion se presenta |a composicién del rubro:

Stiglich Transportes 5. A.(d)
R, Stigiich S.A.
Grdas S.A.

Gruas Alguileres $.4.

La Compania poses el 99.99 por ciento de las acciones representativas

subsidiaria, las cuales realizan las siguientes aclividades:

Compaiifa

Stiglich Transportes S.A.
R. Stiglich 5.4,

Grdas Alguieres S.A,

Grias 5.A.

Actividad principat

Servicio de transporte de carga en genera

16,977

2014
US$(800)

9,864
3,925
3,134

54

2013
USS(0C0)

8,502
3,925
3,134

54

15,615

Hel capital social de cada

por carretera.

Servicio de arrendamiento de equipos a su vinculada Stigtich

Transpories S.A.

Alguiler de maguinarias y grdas, servicio de transporte de

carga pesada por carretera, prestacién de todo tipe de

manipuieo de cargas en general.

Servicios de arrendarmento de equipcs as

s vinculadas

Gruas Alguileres S.A v Stigiich Transparies 5.4,

A continuacion se presenta un resumen de fos principales datos de tos estadss financierss

individuales de las empresas subsidiarias de la Compafifa al 31 de diciem

Al 31 de diciembre de 2014
Stiglich Transporte S.A.
R.Stigiich $.A,

Gridas Alquileres 5.A.

Gruas S.A.

Al 31 de diciembre de 2013
Stiglich Transporte S.A.
R.Stiglich S.A.

Grias Alquiteres S.A,

Grias S.A,

Activo
US5(000)

2,363
13,768
5.474
16,958

2,098
16,017
6,019
19,554

Patrimonio
neto
UsSS$(000)

6.800
5116
4,999
8,561

4,432
7,256
1,117
16,948

hre de 2014y ge 2013,

Utilidad {pérd:da)

Ingresos neta
USS(000) USS(000!
20,245 (3,230
3.813 1,336
13,771 (642
3,108 450
22,145 (5,597
4,216 593
14,901 93
3,209 799
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Inmuebles e instalaciones, nete

Mediante Junta General de Accionistas de fecha 15 de octubre de 2014

se acordd capitalizar

USS1,361,000. mediante ta cesién de acreencia, por la cual la Compafiia pasoé a asumir las

deudas mantenidas de Stiglich Transportes S.A. con su relacionada R.5t

Durante el afio 2013 fueron deciarados dividendos a favor de la Compan
Asimismo, al 1 de enero de 2013, ta Compania mantenia dividendos por
US$1,352,000. En &l afio 2013 se cobrd dividendos de los afios 2013y
U$51,555,000. Et saldo de dividendos por cobrar al 31 de diciembre de
por cesién de acreencias para el aumento de capital en su subsidiaria Sti

Mediante Junta General de Accionistas de fecha 19 de diciembie de 203
U$$8,198,000, mediante cesiones de acreencias en los cuales la Compa
deudas mantenidas de Stiglich Transportes S.A. con sus retacionadas po
transferencia de dividendos por cobrar de la Compafia hacia Stiglich Tr3
1J5%4,290,000.

glich S.A.

fa por US5$4,384,000,
cobrar por

2012 por

2013, fue transferido
glich Transportes S.A.

3, se acordd capitalizar
fifa pasd a asumir las

r 553,908,000y
nsportes S.A, por

A continuacion se presenta el movimiento del costo v la depreciacidn acumulada:
2014 2013
Terrenos Instalaciones Total Total
LSS0 UsSS(Go0) USS(0D0) USSCom
Costo
Saldo al L de enero 263 37 306 300
Saldo al 31 de diciembre 263 37 300 350
Depreciacion acumulada
Saldo al 1 de enero 3 2
Adiciones 2 1
Saldo af 31 de diciembre - 5 5 3
Valor neto al 31 de diciembre 263 3z 295 297

Préstamos bancarios

La Compafiia adquirié con fecha 27 de mayo del 2014 un préstamo bancario d
Inversiones por U§54,000,000 con vencimiento en 1 afio y a una tasa de inter
puntos porcentuales, y esta garantizado por su vinculada Sitrans Servicios Inte
Estos fondos fueron utilizados para el pago de acreencias mantenidas con sus
Compafiia no ha adquirido ninguin instrumento financiero derivado para dar cof

de interés,

of Banco de Crédito e
8s Libor 3 3 meses + 1.9

grados de Transporte.
elacionadas. La

vertura el riesgo de tasa
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8. patrimonio neto

Capital social -
Al 31 de diciembre de 2014y ge 2013, el
acciones comunes de S/.1 cadauna respectivamente, 1as cualessee

capital social estd represe

suscritas y pagadas.

Con la constitucion de la Compafia, los accionistas originales de cada

sus acciones coma aporte patrimonial y 1a Compafiia emitié las accio
importe de la yalorizacion de sus subsidiarias en el momento de la ir

patrimonial de las acciones aportadas en el momento de la transfere
presentado v el

ntado por 102,091,680
vcuentran integramente

subsidiaria transfirieran
hes carrespondientes al
nsferencia. El valor

heia ascendia a U$5898,584

ue se encuenira en actas,

(5/.2,501,924). La diferencia entre el capital social

5534,501,000 aproximadamente (5/.99,588,550) que corresponde ala

asciende a
capitalizacion por 13 revaluacion de las acciones de la Compafiia.

Al 31 de diciambre de 2014y de 2013, 1a estructura de participacion societaria de 1a Compafiia

es la siguiente:

Porcentaje total de
participacion

Ndmero de

Porcentaje de participacion individual del capital accionis{as

1 0.01%
29.5%%

Hasta 0,01 par ciento
Mayor a .01 por ciento

100%

Reserva legal -
Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un

)

minimo del 10%: de ta ulitidad

distribuible de cada ejercicio, deducido ef impuesto a las garancias, & transfiers a una reserve

fegal hasta que esta sea equivalente aun 20% del canital, Esta reserva legal puade CoMPBEnRsar

pérdidas o puede capitalizarse, existiendo en ambos casos ia obligacion de reponeria. B 31
nola aresarva iegal pod 0t

ft ]

diciembre de 2014 y de 2013, se encuentra pengiente la transferg
resultados del afio 2013 por aproximadamente Us5445,000.

Pago de dividendos -
de Accionistas del 19 de febrero de 2013, s ac ordd distribuir dividendas ¢on

aproximadamente

()
En Junta General
cargo a utilidades de libre disposicion de ajercicios anteriores po¥
551,584,000 neto del impuesto pof dividendos correspondientes a utilidades generadas en e

afio 2012,

Manejo de capital -
cipal objetivo del manejo de capital de la Compafia es asegurarse gue se manienga una
soportar el negocio y

(d)
£l prin
solidez crediticia e fndices sinancieros saludables con el objeto de

maximizar el valor & 105 accionistas.

16
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Situacidn tributaria

{a)

La Comparfiia maneia su estructura de capital y realizan ajustes, de acuerdo con los cambios en

las condiciones econdmicas. Para mantener o ajustar |3 estructura de capital, fa Compaiiia

pueden ajustar &l pago de dividendos a los accionistas, el retorno de capital a los accienistas o

emitir nuevas acciones.

La Compafiia monitorea ¢l capital utilizando ¢l indice de apalancamients, el cual representa la
deuda neta sobre el capital mds 1a deuda neta, La Cempafiia incluye dentro de [a deuda neta, las

obligaciones con bancos e instituciones financieras, las cuentas por pag
menos la caja y saldos en bancos.

A continuacion se muestra el cdlculo del indice de apalancamiento ai 31
de 2013:

2014
Us$(000)

Cuentas nor pagar a vinculadas y diversas 15,311
Manos - Efaclivo 3
Decga neta (&) 15,308
Patrnimonio 3,504
Patrimonia y deuda neta (b) 18,812
indice de apalancamiente (a / by 31%

La Compafia estd sujeta al régimen tributario peruanoc. At 31 de diciem
tasa del impuesto a las ganancias es de 30 por ciento sobre |z utilidad ¢

ar comerciales y diversas

de diciembre de 2014y

2013
USsS000;

12,440
3

12,437
3,496

15,933

78%

bre de 2014 y de 2013, &
ravable, iuego de deducir

la participacién de los trabajaderes que se calcula con una tasa de 5 por ciento sobre la utilidad

imponible.

A partir del ejercicio 2015, en atencidn a la Ley 30296, publicada el 31

de diciembre de 2614 y

vigente a partir del 1 de enero de 2015, ta tasa del impuesto a tas ganancias aplicable sobre la

utilidad gravable, luego de deducir 1a participacién de los trabajadores

Ejercicio 2015 y 2016: 28 por ciento.
Ejercicio 2017 y 2018: 27 por ciento.
Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento.

era la siguiente:
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()

Las personas juridicas no domiciliadas en el Perd y las personas naturalg
retencidn de un impuesto adicional sobre [os dividendos recibides, Af ras

s estan suietas a la

necto, en atencién a la

Ley 20296, el impuesto adicionat a los dividendos por las utitidades generadas serd el siguiente:

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta e 31 de diciembre de 2014,

- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucion s
dicha fecha, serd n las siguientes:

- 2015y 2016: 6.8 por ciento,
- 2017 y 2018: 8 por ciento.
- 2019 en adelante: 9.3 por ciento.

Para propdsito de la determinacion del lmpuesto a las ganancias, tos preg
las transacciones con emprasas relacionadas y con empresas residentes

e afectUen a partir de

cios de transferencia de
en territorios de baja o

nuia imposicion, deben estar sustentados con documentacidn e informacién sobre los métodos

de valoracién utilizados v os criterios considerados para su determinacion. Con base en el

andlisis de las operaciones de la Compafifa, la Gerencia y sus asesores le
consecuancia de la aplicacién de estas normas, no surgirdn contingencia
Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, co
renta catculado por la Compafiia en los cuatro afios postericres al afio de
declaracidn de impuestos. Las deciaraciones juradas del impuesto a tare
las ventas de los afios 2010 ai 2014 de la Compaiiia estan pendientes de
de ia Autoridad Tributaria. Debido & tas posibles interpretaciones gue 1a
puedan dar a las normas legales vigentes, no es posible determinar. 2 |a
gue se realicen resultardn o no pasivos para la Compafiia por lo que cual
recargo que pudiera resultar de aventuales revisiones fiscales seria aplic
ejercicio en que éste se determine. Sin embargo, en opinidn de ia Gerenc
sus asesores legales, cualquier eventual fiquidacion adicional de impuest
para los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2014 y de

Contingencias
En opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesares legales, no existen

gales opinan que, como
s de importancia para la

rregir el impuesto ala

la presentacién de la
nta e impuesto general a
fiscahizacion nor parte
Autoridad Tributaria
echa, si de ias revisionss
TUier mayor impuesio ¢
ado a los resuitades dei
ia de la Compahia y de
0s no seria significativa
2013,

uicios ni demandas

importantes pendientes de resolver, ni otras contingencias en contra de ia Compafifa a! 31 de diciembre

de 2014 y de 2013.

Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia | exponen a una variedad de riesgos financiergs, que incluyen los

efectos de Ias variacipnes en los tipos de cambio de moneda extranjera, riesgo

de crédito y riesgo

liguidez. Ei programa de administracién de riesgos de ia Compafifa trata de minimizar los potenciales

efectos adversos en su desempedio financiero.

La Gerencia de la Compafiia es conacedora de las condiciones existentes en ef
de su conocimiento y experiencia, centrola los riesgos de moneda, crediticio y

mercado y, sobre ia base
de tiquidez, siguiendo las
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politicas aprobadas por el Directorio. Los aspectos mas importantes para fa gestidn de estos riesgos

501,

Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razanable de {os flujes futuros de un instrumento

financiero fluctde debido a cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado comprenden
tres tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y et riasgo de moneda. En el caso de la

Compafia, los instrumentos financieros afectados por i0s riesgos de mercado ing
préstamos; las cuales estan expuestas a riesgo da moneda v de interés,

Se ha tomado como supuestc para fos calculos de sensibilidad, que las sensibitida

Juyen ios depdsitps vy

des en el estado

separado de resultades integrales es e efects de Jos cambios asumidos en el riesgo de mercade

respectivo. Esto se basa en los actives y pasivos financieros mantenidos al 31 de
de 2013,

o Riesgo de moneda -
£ riesqo de tipo de cambio es el riesge de que el valor razonable o flujos d

diciembre de 2014 y

a caja futuros de un

instrumento financiero fluckden debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicién de la

Comgaliia a tos tipos de cambio se relaciona principalmente a tas actividad

es pperativas que

realiza. La Gerencia monitorea este riesgo a través del andlisis de las variables macroeconomicas

gel pais.

Las operaciones en moneda extranjera se efectdan & los tipos de carnbio d

el mercado liore

subiicados por la Superintendencia de Banca, Sequros y Administraderas de Fondo de Pensiones.

Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio promedio penderado del
transacclanes £n nuevos soles fueron de US$0.2354 por §/.1 parala com
5/.1 para la verta (USS 0.357% por 5/.1 para la compra y USS (.3577 po
31 de diciembre de 201 3), respectivamente

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia tenia los siguientes 4

niies de nuevos soles:

2014
$7.¢000)
Activos
Efectivo 5
Otras cuentas por cobrar 81
85
Pasivos
Cuentas por pagar a vinculadas (3,761
Otras cuentas por pagar (&}
(3,767
Posicion pasiva, heta (3,681

mercado bbra para las
nray US$0,3345 por

rS/.1 paralaventa al

ctivos y pasivos en

2013
5/.(000}

59

60
(7,043

{33

(7,048}

(6,988}
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Eif resultado de mantener saldos en moneda extranjera para la Compafiia por los afios 2014 y de
2013 fue una ganancia de aproximadamente US$85,000 y USS87,000, respactivamente, ias
cuales se presentan en el rubre “Diferencia en cambio, neta” det estado separado de resuitados

iniegrales.

A continuacion presentamos un cuadre donde se muestra los efectos en 10s resultados antes de

20

impuastio a las ganancias, de una variacion razcnable en el tipo de cambic
constantes todas las demds variabtes, descritas en el parrafo anterior.

Aumento
(disminucién) tipo
de cambio
2014 + 10%
2013 +10%
2014 - 10%
2013 -10%

, manteniendo

Efectc en
resultados antes de
impuesto a las
ganancias
USS$¢000)

123
250
(123>
(2503

obligaciones en

da financiera,

para cumplir con el
nabte de cualguier

L& . 2Iros valores en prenda); v por el incumplimiento de {as contrapartes en fransacciones en

su:valente de efective, si hubiere, esta fimitado a los saldos depositac

12% oor cobrar a la fecha del estado separade de situacién financiera, Por ell

eres g2 fondos en instituciones financieras de primer grden, establece pol

consgurente, 3 Compafiia no espera incurrir en pérdidas significativas por riesgc

Riasge de liguidez -
L& Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos utilizando un flujo de cajz

iargo plazo.

El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos v una flexibilig

05 en bancos y a tas
0, deposita sus
iticas de crédito

goras, v evalia constantemente las condiciones del mercado en que se desenvuelve. Por

de crédito.

3 proyectado a cortoy

ad de los mismos @

través una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas v {a capacidad de liquidar

transacciones principalmente de endeudamiento. La Compaiia cuenta con capac
suficients que le permite tener acceso a lineas de crédito en entidades financiera

condiciones razonables.

dad crediticia
s de primer orden, en

LLos pasivos de la Compaiia conformados principalmente por cuentas por pagar g relacionadas y
diversas por un monto de US$11,304,000 ai 31 de diciembre de 2014 (US$12,440,000 al 31 de

diciembre de 201 3), tienen vencimiento menor al afic.
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Valor razonable de los instrumentos financieros
Las metodologias y supuestos empleados por la Compafifa para determinar los o

cemprenden o siguiente;

que son liguidos o tienen vencimientos a corte plazo (menor a ires meses
valor en libros es similar a su valor razonable. Este supuesto también es 3
depésitos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento espacifico e inst

se encuentran a tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando
mercado en el momento de su recanocimiento inicial con las tasas de mer
relacionadas con instrumentos financieros similares. Estos instrumentos ¢
2 de la jerarquia de valor razonable.

Sobre |a base de los criterios descritos anteriormente, 1a Gerencia estima Gue no
importantes entre el valor en libros v af valer razonable de tos instrumentos finan
at 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

alores estimados de

mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de tos diversos instrumentos financieros y

& Activos cuyo valor razonable o5 similar a su valor en libros - Para fos activos y pasivos financieros

}, se considera que el
plicabie para los
umentos financieros a

tasa variable, Estos instrumentos se clasifican en ef Nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.

{in Instrumentos financieros a tasa fija - Ef valor razenable de los activos v pasivos financiercs gue

las tasas de interés del
cade actuales
e clasifican en el Nivel

existen diferencias
cteros de la Compariia
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